PATRIMONIO DESTINATO

costituito da Veneto Sviluppo S.p.A. per la realizzazione di interventi nel
capitale di rischio delle PMI Venete

Soggetti proponenti

Possono proporre a Veneto Sviluppo S.p.A. l'intervento del Patrimonio Destinato le PMI attive,
finanziariamente ed economicamente sane, non in stato di liquidazione volontaria né
sottoposte ad alcuna procedura concorsuale:
> rientranti nei parametri di cui al DM 18 aprile 2005, che ha recepito la Raccomandazione
della Commissione Europea 2003/361/CE del 6 maggio 2003, concernente la definizione
delle microimprese, piccole e medie imprese (GUCE 124/36 del 20 maggio 2003);
> costituite nella forma di “societa di capitali”;
> iscritte ai pubblici registri pertinenti;
> che svolgono attivita prevalente (cod. ISTAT) nei settori industriale, manifatturiero e dei
servizi.

Ubicazione degli interventi

PMI con sede e/o stabilimento principale ubicati nel territorio della Regione del Veneto

Caratteristiche tecniche degli interventi

> Investimento temporaneo e minoritario nel capitale di rischio della
PMI proponente *

Forma tecnica

Importi** MIN € 500.000,00 - MAX € 3.000.000,00

Limite per operazione MAX 15% del totale del Patrimonio Destinato

Durata** MIN 36 mesi - MAX 60 mesi

* | investimento si concretizza in operazioni di "merchant banking” (apporto di capitale di rischio tramite
l'acquisizione temporanea di parte del capitale della PMI). Il Patrimonio Destinato, infatti, ha per oggetto
l'assunzione di partecipazioni societarie (acquisizione, detenzione e gestione dei diritti, rappresentati o
meno da titoli, nel capitale di societa).

** Investimenti di importo superiore ai 3 milioni di Euro o di durata fino a 84 mesi saranno possibili solo
in via eccezionale, dopo lo svolgimento di una valutazione adeguata in relazione al profilo di rischio, alla
diversificazione del portafoglio partecipativo detenuto, alla redditivita potenziale dell’operazione ed al
tempo di rientro e, comunque, alle garanzie che assistono l'operazione.

Composizione del portafoglio

Indicativamente, il portafoglio partecipativo sara costituito:
> per il 75-80% da operazioni di expansion capital;
> per il 20-25% da operazioni di early stage.

Expansion capital: investimento in capitale di rischio effettuato nelle fasi di sviluppo
dell'impresa, realizzato attraverso un aumento di capitale e finalizzato ad espandere un'attivita
gia esistente.



Early stage: investimento in capitale di rischio effettuato nelle prime fasi di vita di un'impresa e
comprendente, pertanto, sia le operazioni di “seed” che quelle di “start up”. Per “seed” si
intende la primissima fase di sperimentazione dell'idea di impresa, quando € ancora da
dimostrare la validita tecnica del prodotto/servizio; per “start up” si intende la fase di avvio di
un'attivita imprenditoriale, quando non si conosce ancora la validita commerciale del
prodotto/servizio ma esiste gia almeno un prototipo.

Non & prevista una particolare specializzazione per settori economici, allo scopo di non
introdurre elementi di rigidita nella determinazione degli investimenti da realizzare.

Presentazione della proposta d’investimento

Le proposte possono essere presentate in via continuativa, fino a completo
Termine utilizzo delle risorse che compongono il Patrimonio Destinato e delle
eventuali risorse di terzi allo stesso associate.

Presentazione a Veneto Sviluppo S.p.A. della documentazione richiesta,
Modalita composta dal modulo “Proposta d’investimento” debitamente compilato e
sottoscritto e completo dei previsti allegati.

Modulistica e Download dal sito internet di Veneto Sviluppo S.p.A.
documentazione (www.venetosviluppo.it).

Veneto Sviluppo S.p.A. procedera all’esame delle proposte d’investimento in relazione
all’ordine cronologico di ricevimento delle stesse, complete di tutti i documenti e gli allegati
richiesti.

Veneto Sviluppo S.p.A. potra richiedere integrazioni della documentazione presentata volte a
sanare eventuali carenze o irregolarita ovvero a consentire una migliore valutazione della
proposta d’investimento. Le integrazioni dovranno pervenire a Veneto Sviluppo S.p.A. al
massimo entro 30 giorni, trascorsi i quali le richieste ancora immotivatamente carenti o
irregolari saranno considerate decadute.

Le modalita e le regole d’'impiego del Patrimonio Destinato costituito da Veneto Sviluppo S.p.A.
e finalizzato all’assunzione di partecipazioni minoritarie e temporanee al capitale di rischio di
PMI situate nel territorio della Regione del Veneto sono individuate nell’apposito Regolamento
approvato dal Consiglio di Amministrazione di Veneto Sviluppo S.p.A. nel corso dell'adunanza
del 4 giugno 2009.

Il documento & liberamente scaricabile dal sito internet di Veneto Sviluppo S.p.A.
(www.venetosviluppo.it).

Regime comunitario applicato

Il Fondo opera in regime “di esenzione” (Reg. CE 800/2008 e s.m.i.)
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